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Украина

Новости рынка страхования Украины
· 2008 г. оказался для большинства страховых компаний (СК)
прибыльным. Благодаря доходам, полученным в трех первых
кварталах, проблемы в четвертом квартале не смогли повлиять на итоги
года. А вот 2009-й окажется для страховщиков одним из самых
сложных. Многие из них уже сократили персонал, закрыли
неприбыльные подразделения и сократили затраты. Но даже такие
жертвы не гарантируют, что по итогам года на рынке останется не
больше половины СК.

· Прошлый год оказался богатым на события. Госфинуслуг приняла
новые требования к активам и адекватности капитала, которые вступят
в действие со второго квартала 2009  г.  Осенью повышены штрафы за
отсутствие полиса автогражданки. Финансовый кризис остудил
желание западных инвесторов делать приобретения на развивающихся
рынках. Но в 2008 г. австрийский концерн Grawe приобрел львовскую
компанию «Инпро». А в конце года итальянская группа Generali
проявила интерес к покупке контрольного пакета «Ингосстраха» (дочки
обеих — крупнейшие СК в Украине). Кроме того, на украинский рынок
вышел российский бренд «НАСТА». Успешным оказался год и на
создание новых объединений — был создан Строительный страховой
пул, утверждена Украинская федерация страхования.

· Кризис, начавшийся обвалом Проминвестбанка, вызвал опасение
относительно будущего страховщиков, ориентированных на получение
дохода от банковского канала. В итоге опасения подтвердились:
остановка кредитования привела к сокращению платежей от
страхования залогового имущества и других видов банкострахования.
Теперь большинству зависимых страховщиков приходится искать
новые каналы продаж.  Кроме того, опасаясь проблем в банковской
сфере, страховщики предпочитают не заключать депозитные договоры
на новый период с банками, вызывающими опасение. Банки также
предпочли пересмотреть список аккредитованных страховщиков с
целью исключить из него тех, в чьей платежеспособности они не
уверены.

· Прекращение аккредитаций в банках коснулось множества СК.
Все эти случаи были завязаны не столько на финансовом состоянии
страховщиков, сколько на изъятии страховыми компаниями депозитов
из банков в целях переразмещения резервных средств в других банках.
Наличие депозита в банке и договор о комиссионных банковскому
агенту при страховании имущества заемщика банка являлось основным
условием аккредитации. Изъятие депозита служило поводом для банка
расторгнуть договор об аккредитации.

· VAB Group продала новым инвесторам единственную в Украине
перестраховочную компанию - VAB Re. Украинская перестраховочная
компания VAB Re в связи с привлечением нового инвестора вышла из
состава VAB Group. Сделка по продаже перестраховочной компании
VAB Рe завершена. Ранее «VAB Ре» вместе с СК «VAB Страхование» и
«VAB Жизнь» входила в VAB Group, созданную VAB Банком.
(Уставный капитал VAB Rе составляет 50 млн. грн., технические
резервы – 16 млн. 110 тыс. грн.)

· Тариэл Васадзе, собственник корпорации «УкрАвто», создал
новую страховую компанию «Экспресс-страхование» — взамен
проданной итальянцам «Гарант Авто». Сейчас господин Васадзе
владеет около 20% СК «Дженерали Гарант Страхование» (бывшая
«Гарант Авто»). Но по условиям договора о покупке «Гарант Авто»
предполагалось, что в течение нескольких лет пакет страховщика
полностью перейдет под контроль Generali. Новая же компания будет
полностью принадлежать ему.

Статистика рынка страхования Украины
· По оценкам страховщиков, в 2008 г. рынок собрал около 21
млрд грн. валовых страховых премий. Подобный результат
свидетельствует о замедлении темпов роста страхового рынка. Если
оценки участников рынка подтвердятся, то валовые страховые премии
в 2008 г. вырастут примерно на 16%. Для сравнения, в 2007 г. объем

валовых страховых премий вырос на 4,2  млрд грн.,  или на 30%,  до 18
млрд грн.

· Страховщики за 11 мес. 2008г. увеличили продажу полисов
ОСАГО - до 5,9 млн.полисов, что на 60% больше, чем за аналогичный
период 2007 года (3,7 млн. полисов). Об этом говорится в сообщении
Моторного (Транспортного) страхового бюро Украины (МТСБУ),
переданном агентству УНИАН.

· НАСК «Оранта» собрала по итогам 2008 года запланированный 1
миллиард гривен страховых премий.

· «VSK Insurance Group» в 2008 году собрала 639,7 млн.грн
страховых премий,  что в 1,5  раза или на 205  млн.грн.  больше чем за
2007 год. А выплаты в 2008 составили 64,4 млн.грн, что на 62,2%,
больше чем в 2007 года.

· СК «VAB Страхование» по предварительным данным, за
прошедший год заключила свыше 42 тысяч договоров, собрала 68 млн.
грн. страховых премий, страховые выплаты осуществлены на сумму
свыше 34,7 млн. грн. По сравнению с 2007-м, количество страховых
выплат увеличилось в три раза, прирост страховых премий составил
около 18%.

· СК «Украинская страховая группа» подвела итоги
деятельности в 2008 году. Объем страховых платежей, собранных
компанией за 12 месяцев, составил 395,7 млн. грн. Темп роста этого
показателя в сравнении с аналогичным периодом 2007 года (239,6 млн.
грн.) составил 165%. Объем выплат, осуществленных за 2008 год,
составил 198,7  млн.  грн.  Напомним,  что в феврале 2008  года ЗАО СК
«Украинская страховая группа» вошла в состав Vienna Insurance Group
– страховой группы – лидера рынка Центральной и Восточной Европы.

· СК «Альфа Страхование» подвела итоги работы за 11 месяцев.
Компания собрала почти 127 млн. грн. страховых премий, значительно
превысив показатель предыдущего года. При этом сумма поступлений
по КАСКО составила почти 48 млн. грн. Это почти в 15 раз больше,
чем в 2007 году. Показатели в страховании от несчастного случая
превысили 57 млн.  грн.,  что в 33 раза больше прошлогодних.  В 11 раз
возросла сумма собранных премий по страхованию имущества,
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достигнув более 12 млн. грн. Страховые выплаты компании составили
почти 20 млн. грн.

· Страховая группа «ТАС» подвела итоги 11 месяцев - рост
пермий на 56% и составили около 352 млн. грн., рост выплат на 61%. и
составили около 127  млн.  грн.  Значительная доля выплат СГ «ТАС»  по
всем регионам Украины – более 63% – приходится на автострахование
(КАСКО).

· СК «НАСТА» за период работы в Украине (с апреля 2008 года),
удалось собрать 28384,2 тыс. гривен страховых премий. При этом
осуществлено страховых выплат на сумму 745,5 тыс. гривен и
сформировано страховых резервов на сумму 8922,5 тыс. грн. По итогам
периода активы компании составляют 57526,1 тыс. грн, в том числе
ликвидные – 54530,1 тыс. грн.

· Сумма страховых премий группы компаний АХА составила 598,9
миллионов гривен. Прирост страховых премий по сравнению с 2007
годом составил 42% или 177,4 миллионов гривен. Сумма страховых
выплат в 2008 году составила 232,9 миллионов гривен,  прирост
страховых выплат составил 44% или на 70,8 млн. гривен больше, чем за
2007 год.

Перспективы развития украинского страхового
рынка
· Страховые компании рассчитывают, что 2009 г. приведет к
консолидации. Многие мелкие компании уже готовы продать свои
страховые портфели более крупным страховщикам. Те, которые не
найдут покупателя, будут вынуждены ликвидироваться. По итогам
кризиса рынок очистится, вследствие чего около трети страховщиков
вынуждены будут уйти с рынка.

· Тарифы КАСКО в 2009 году вырастут для украинцев на 20%. На
формирование цены страховки будут влиять сразу несколько факторов:
инфляция и падение курса гривни. Первая влияет на стоимость
нормочасов на ремонтирующих автомобили СТО, второе - делает
дороже импортируемые запчасти. Впрочем, в 2009 году будут и
тенденции к умеренной ценовой политикой в связи с нарастающей
конкуренцией СК за клиента. Однако этому могут помешать
неутешительные результаты работы в текущем году.

· Госфинуслуг в начале 2009 года намеревается утвердить
Положение о критериях и нормативах достаточности капитала,
диверсифицированности и качества активов страховщика. Цель
документа обеспечить стабильность работы рынка и защитить права
потребителей в сфере страхования, а также предотвратить возможные
потери капитала из-за рисков, присущих в деятельности страховщиков.

· По самым оптимистическим прогнозам, объемы украинского
страхового рынка в 2009 году уменьшатся на 20%, по
пессимистическим на 50%. Количество участников рынка может
снизиться приблизительно наполовину.

Мир

Новости мирового рынка страхования
· $16 млрд. долгов обанкротившейся AIG купил Фонд Maiden Lane
III. Фонд, созданный Федеральным резервным банком Нью-Йорка и
страховой компанией AIG, приобрел облигации, гарантируемые
проблемным страховщиком, еще на $16 млрд. Сделка является частью
плана по освобождению AIG, которая была крупнейшей в мире
страховой компанией, от обязательств по кредитным деривативам. Это
вынудило страховщика в этом году показывать растущий объем
обеспечения, что поставило компанию на грань банкротства.

· Страховые компании из-за краха фонда Мэдоффа потеряли $3,8
млрд. Минимальные потери страховщиков могут оказаться гораздо
меньшими -  порядка 760  млн долл.,  но вероятнее всего,  убытки
составят около 1,8 млрд долл. Окончательная стоимость краха
"пирамиды Мэдоффа" будет зависеть от того, какое количество хедж-

фондов и банков, инвестировавших средства в бизнес Б.Мэдоффа,
страховало эти операции, и, соответственно, имеет право на
возмещение убытков. 70-летний Б.Мэдофф был арестован 11 декабря,
затем был выпущен под залог. По версии следователей, он выплачивал
проценты одним инвесторам, средствами которых он управлял, за счет
поступлений от новых вкладчиков.

Слияния и поглощения мирового рынка страхования
· Munich Re за $742 млн. покупает подразделение AIG - Hartford
Steam Boiler (HSB). Сумма сделки составляет 742 млн долл. Munich Re
также получит права на находящиеся в обращении ценные бумаги HSB
на сумму 76 млн долл. AIG приобрела HSB, крупнейшего страховщика
промышленного оборудования в Северной Америке, в 2000 году за 1,2
млрд долл. Сейчас страховая группа вынуждена распродавать свои
подразделения, несмотря на не самые выгодные условия, чтобы
выплатить долги, связанные со спасением ее государством от
банкротства. Общая сумма госпомощи AIG составила 152,5 млрд долл.

· Royal Bank of Scotland (RBS) заявил о намерении продать свой
страховой бизнес (Direct Line и Churchill), что противоречит
появившимся ранее сообщениям в СМИ о том, что банк отказался от
этой идеи. Представитель банка заявил, что RBS продолжает вести
переговоры с рядом потенциальных покупателей. RBS, возможно,
откажется продавать свой страховой бизнес фонду прямых инвестиций
CVC  Capital  Partners  за 7  млрд.  фунтов стерлингов ($10,32  млрд.).
Вторым претендентом на эту покупку считается другой фонд прямых
инвестиций - BC Partners.

По вопросам привлечения международного долгового финансирования
обращаться к МАКСИМУ ШИНКАРЕНКО, директору подразделения
международных рынков капитала max@altera-finance.com
По вопросам, связанным с ежемесячным дайджестом обращаться к
ИННЕ  ЛЫСЕНКО, заместителю директора подразделения международных
рынков капитала inna @altera-finance.com
управление активами/ слияние и поглощение/ привлечение финансирования/
реструктуризация и консолидация/ брокерские услуги/ хранитель и регистратор
Михаил Жернов, глава совета директоров       maz@altera-finance.com
Татьяна Гришина, управляющий директор инвестиционно-банковского
департамента  grishina@altera-finance.com
Сергей Кленин, управляющий директор департамента по управлению
активамиlenin@altera-finance.com
Марина Приходько, финансовый директор  marina@altera-finance.com
Андрей Митин, директор донецкого филиала  mitin@altera-finance.com

Уведомление и ограничение ответственности
Настоящий обзор имеет только информационное значение и не может
рассматриваться как предложение о совершении сделок на финансовом
рынке. Настоящий документ основан на общедоступных источниках
информации, заслуживающих доверие, однако мы не гарантируем, что
все сведения абсолютно точны. В ходе подготовки обзора
использовались данные Cbonds, «Интерфакс-Украина», Українськи
новини, Экономические известия, Коммерсантъ и др. Любая информация
в настоящем документе может быть изменена нами в любой момент без
предварительного уведомления. © АЛЬТЕРА ФИНАНС 2008

Динамика цен акций крупнейших мировых страховых
компаний, $/1акция
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